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Abstrakt

Cel: Celem artykutlu jest zaprezentowanie argumentéw o charakterze teoretycznym i empirycznym na rzecz
przyczynowosci wystepujacej migdzy rosngcymi nieréwnosciami dochodowymi wewnatrz krajéw oraz wzro-
stem zadluzenia publicznego gospodarek kapitalistycznych.

Metodologia: Artykut sktada sig z dwéch zasadniczych czesci. W czesci pierwszej poréwnano dlugookresowe
trendy zmian nieréwnosci dochodowych wewnatrz krajéw oraz wielkosci diugu publicznego gospodarek kapita-
listycznych, a takze zaprezentowano teoretyczne argumenty na rzecz przyczynowosci wystepujacej miedzy tymi
kategoriami. W czesci drugiej podjeto probe badan empirycznych zaleznosci miedzy nieréwnosciami w gor-
nych i dolnych przedziatach dystrybucji oraz dtugiem publicznym w grupie krajow OECD w latach 1995-2010.
Badanie empiryczne oparto na analizie korelacji oraz parametréw funkcji regresji poziomu oraz stopy wzrostu
wielkosci diugu publicznego w badanych krajach. Obliczenia prowadzono, opierajac sie na klasycznej metodzie
najmniejszych kwadratéw oraz metodzie z ustalonym estymatorem, czyli fixed effects.

Wnioski: Z przeprowadzonych obliczen wynika, iz rosnace nieréwnosci dochodowe ogélem, a takze w gérnych
i dolnych przedziatach dystrybucji, silnie dodatnio determinowaly wzrost wielkosci dtugu publicznego krajéw
OECD.

Stowa kluczowe: dtug publiczny, nieréwnoséci dochodowe, gérny i dolny przedziat dystrybucji dochodéw, wzrost
gospodarczy, kraje OECD
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Abstract

Purpose: The aim of the paper is to present the theoretical and empirical arguments for the causality between
growing income inequality and increasing public debt within the capitalist economies.

Methodology: The paper consists of two major parts. The first part discusses the long-term changes in value of
public debt and income inequality within countries, and presents the theoretical arguments for the causality
between these two categories. The second part of the paper is an attempt to investigate the impact of inequality
in the upper and lower parts of income distribution on an increase of public debt in a sample of OECD-countries
in 1995-2010. The statistical analysis is based on calculations of: (a) correlation coefficients between income ine-
quality and public debt; and (b) parameters of regression equations of the level and rate of growth of public debt
in a sample of countries. The parameters of regression equations were calculated with ordinary least squares and
fixed effects methods.

Findings: The results of the calculation illustrate that the growth of income inequality in the upper and lower
parts of distribution stimulated an increase in value of public debt in the OECD countries between 1995 and
2010.
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| Wprowadzenie

Rozwdj wspélczesnej globalizacji, napedzanej przez ekspansje kapitalizmu globalnego, przyczy-
nit sie do eskalacji w gospodarce Swiatowej ogétem oraz z réznym natezeniem w wielu krajach
$wiata dwdch negatywnych i bardzo dotkliwych w wymiarze ekonomicznym i spotecznym
skutkéw w postaci nadmiernego zadtuzenia publicznego oraz bardzo glgbokich nieréwnosci
dochodowych.

Wielu autor6w sugeruje, iz strukturalne przyczyny biezacego kryzysu gospodarczego nalezy wia-
zac z rosngcymi nieréwnosciami dochodowymi wewnatrz krajéw oraz miedzy krajami rozwi-
nigtymi i rozwijajacymi sie (np. Tomkiewicz, 2012). Réwniez rosngce od kilku dekad zadtuzenie
publiczne wielu krajéw zyskalo na znaczeniu w okresie biezgcego kryzysu. Kryzys finansowy
nie przyczynil sie bezposrednio do nadmiernego zadtuzenia publicznego. Jednakze w wyniku
spowolnienia aktywnosci gospodarczej w czasie kryzysu gospodarczego zostala odstonieta zbyt
duza nier6wnowaga miedzy wielkoscig dtugu publicznego a mozliwo$ciami finansowania go
uzyskiwanymi wplywami budzetowymi.

W pierwszej dekadzie XXI wieku ekonomiséci w coraz wigkszym stopniu zaczeli interpreto-
wacé nier6wno$ci dochodowe nie tylko jako przyczyne badz skutek realnych proceséw ekono-
micznych (wzrostu, rozwoju, modernizacji), ale takze jako determinante rosnacego zadtuzenia
publicznego gospodarek kapitalistycznych.

W zwigzku z tym celem artykutu jest zaprezentowanie argumentéw o charakterze teoretycz-
nym i empirycznym na rzecz przyczynowosci wystepujacej miedzy rosngcymi nieréwnoéciami
dochodowymi wewnatrz krajéw oraz wzrostem zadtuzenia publicznego gospodarek kapitali-
stycznych.

|  Co wynika z poréwnania danych statystycznych dotyczacych
rozwarstwienia dochodowego i dtugu publicznego?

Z ilustracji danych statystycznych dotyczacych wielkosci dtugu publicznego, mierzonego %
PKB (rysunek 1a) wynika, ze do lat 70. XX wieku jego wzrost przypadal na okresy swiatowych
konfliktéw zbrojnych (pierwsza i druga wojna §wiatowa) i kryzysu lat 30., spadek za$ zbiegat
sig z czasem ozywienia gospodarczego zwigzanego z poglebiajaca sie globalizacja ekonomiczng
(zwlaszcza do 1913 roku) (Reynolds, 1983; Fisher, 2003)? oraz odbudowa zniszczen powojennych.
W dlugim okresie wystepowala zatem dos¢ silna dodatnia korelacja migdzy zmiennoscig wielko-
sci dtugu publicznego oraz wydarzeniami wojennymi o znacznym zasiegu geograficznym i ich
konsekwencjami (zbrojenia, odbudowa powojenne) (Azzimonti, de Francisco i Quadrini, 2012).

2" Do wybuchu | wojny $wiatowe] nastgpowat bardzo szybki rozwdj globalizacji. Mierzac ten proces jedynie udziatem handlu zagranicznego

w PKB, widzimy, ze w 1973 roku $wiat byt zglobalizowany na poziomie takim jak w 1913 roku; zob. Fisher (2003).
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Rysunek 1 | Dtug publiczny wybranych grup krajow $wiata w latach 1880-2011
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych HPDD (2012), WTID (2012).

Tendencja ta ulegla zmianie na przetomie lat 70. i 80. ubiegtego wieku. W wyniku rezygnacji
w wielu gospodarkach kapitalistycznych ze sztywnego na rzecz elastycznego kursu waluto-
wego® nastapito zasadnicze zwigkszenie obrotéw kapitalowych, a wiec pogtebienie globalizacji
w wymiarze finansowym. Powstala wéwczas dogodna platforma do wykorzystywania postepujacej

3 Wigkszo$¢ kapitalistycznych krajow rozwinigtych i rozwijajgcych sig wprowadzita elastyczny system walutowy przed 1973 rokiem.
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Rysunek 2 | Zréznicowanie dochodowe w wybranych krajach $§wiata w latach 1920-2010
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Objasnienia: TFA (Technology Frontier Area) — Australia, Kanada, USA, Wielka Brytania, Nowa Zelandia, Japonia; EU-kontynentalne — Austria, Francja, Niemcy,
Holandia, Belgia; PIIGS — Portugalia, Irlandia, Wochy, Grecja, Hiszpania; Kraje skandynawskie — Szwecja, Norwegia, Dania, Finlandia; EU-10— Czechy, Wegry,
totwa, Litwa, Polska, Rumunia, Butgaria, Stowacja, Stowenia, Estonia; WNP — Gruzja, Kazachstan, Kirgistan, Ukraina, Rosja, Tadzykistan, Azerbejdzan, Biatorus;
BIC — Brazylia, Indie, Chiny; Ameryka tacinska — Chile, Brazylia, Meksyk, Peru, Wenezuela; Kraje Arabskie — Algieria, Jordania, Liban, Maroko, Jemen; Afryka
Subsaharyjska — Botswana, Burkina Faso, Burundi, Kamerun, Wybrzeze Kosci Stoniowej, Etiopia, Ghana, Mozambik, Namibia

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych WTID (2012); OECD (2012), Ortiz i Cummins (2011).
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finansjeryzacji* w pozyskiwaniu $rodkéw na pokrycie rosnacych wydatkéw publicznych emisja
rzadowych papieréw dtuznych (obligacje, bony skarbowe itp.). W zwigzku z tym dlug publiczny
wpisal sie na trwale w polityke i rzeczywistos¢ makroekonomiczng wiekszosci krajéw rozwinie-
tych i rozwijajacych sigd.

Podobnie jak zadtuzenie publiczne ré6wniez gtebokie nieréwnosci dochodowe miedzy obywa-
telami wewnatrz krajéw nie sg charakterystyczne jedynie dla ostatnich dekad, zdominowa-
nych przez wszechogarniajaca globalizacje liberalizacji, uniwersalizacje produkcji i konsumpgij,
a takze rewolucje IT. Bardzo glebokie nieréwnosci dochodowe, mierzone udzialem oséb najlepiej
zarabiajacych w dochodach ogétem, charakterystyczne byly réwniez dla konica lat 20. XX wieku,
a wigc bezposrednio przed wybuchem Wielkiego Kryzysu (rysunki 2a-2e).

Dysproporcje dochodowe poglebialy sie mniej wiecej do wybuchu Wielkiego Kryzysu lat 30. XX
wieku. Z kolei w okresach glebokiej recesji po 1929 roku, podczas drugiej wojny swiatowej oraz
p6zniej az do konca lat 70. XX wieku nieréwnosci te systematycznie malaly®. Tendencja ta ule-
gta zmianie w latach 80., za$ niektérzy autorzy sugeruja, iz nawet juz w koncu lat 70. ubieglego
wieku. Z wigkszo$ci badan” wynika, iz od przefomu siédmej i 6smej dekady XX wieku nastepuje
dynamiczne poglebianie nieréwnoséci dochodowych w wiekszosci krajow §wiata. Warto pod-
kregli¢, ze rosngce nier6wnosci wynikaja nie tylko ze wzrostu udziatu w dochodach ogélnych
obywateli z najwyzszymi dochodami, ale takze ze zwiekszenia sie odsetka populacji przesuwa-
jacych sie do dolnych przedzialéw dystrybucji. W zwiazku z tym mamy do czynienia, zwlaszcza
w krajach wysoko rozwinietych (OECD), ze zmniejszaniem sig liczby przedstawicieli tzw. klasy
$redniej®,

Z zebranych danych statystycznych i zaprezentowanych badan wynika zatem, Ze poglebienie
nieréwnoéci dochodowych wewnatrz krajow nastgpowato od przetomu siédme;j i 6smej dekady
XX wieku niemal réwnolegle z dynamicznym przyrostem zadtuzenia publicznego krajow na
réznym poziomie rozwoju ekonomicznego. Co wiecej, kraje i ich grupy z wysokim zadtuzeniem
publicznym, siegajacym wartosci krytycznej dla ich stabilnosci makroekonomicznej, charakte-
ryzuja sie rtéwniez wyzszymi nier6wnos$ciami dochodowymi w stosunku do gospodarek na zbli-
zonym poziomie rozwoju. Rowniez relatywnie wyzsze nieréwnosci wystepuja w gospodarkach
silnie sfinansjeryzowanych.

4 S, Flejterski (2010, s. 138) podaje, ze finansieryzacja, inacze] financializacja, finansjalizacja, ufinansowienie (ang. financialization),

jest procesem oderwania sig rynkéw i instytucji finansowych, ktére powinny wspiera¢ procesy produkcji i konsumpcji, od proceséw
realnych.

5 Warto podkresli¢, ze wzrost diugu publicznego byt wéwezas silnie zrdznicowany miedzy krajami, przy znacznej jego koncentracji w krajach
rozwinigtych. Zatem w polowie pierwszej dekady XXI wieku udziat dugu budzetéw centralnych w PKB krajéw wysokorozwinigtych (OECD,
UE-15) przekroczyt poziom 50% i wykazywat dalszg tendencjg do wzrostu.

6 Zob. m.in. Milanovic (2006, s. 10; 2011); Bourguignon i Morrisson (2002); Sala---Martin (2002); Bhalla (2002); Davies (2008); Dowrick
i Akmal (2005); Sutcliffe (2003); Chotikapanich, Valenzuela i Rao (1997); Chilosi (2010); Ortiz i Cummins (2011).

7 Zob. m.in. Ortizi Cummins (2011); Jolly (2006); OECD (2008); Azzimonti, de Francisco i Quadrini (2012); Bourguignon i Morrisson (2002).

8 Zob. m.in.: Voitchovsky (2005); Bordo i Meissner (2011); EC (2010).
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|  Nieréwnosci dochodowe jako czynnik wzrostu zadtuzenia publicznego

Z poréwnania danych empirycznych zaprezentowanych w poprzednim punkcie wynika
podobna dynamika zmian nier6wnosci dochodowych i wielkosci zadtuzenia publicznego. Nie-
mal do konca pierwszej dekady XXI wieku ekonomisci natrafiali jednak na znaczne trudnosci
w konstruowaniu teoretycznych modeli wyjasniajacych te podobng dynamike. W zwigzku z tym
réwniez préby teoretycznego wyjasnienia przyczynowosci wystepujacej miedzy tymi katego-
riami przez dlugi czas skazane byly na niepowodzenie.

Warto nadmieni¢, iz w latach 90. XX wieku opracowano teoretyczne modele, jesli nawet nie
ilustrujace w sposéb wyczerpujacy, to jednak sugerujace zwiazki wystepujace miedzy nie-
réwno$ciami a dtugiem publicznym®. Dla przyktadu, Persson i Tabellini (1991) oraz Alesina
i Rodrik (1994) zaprezentowali teoretyczny mechanizm, zgodnie z ktérym poczatkowo wysokie
nieréwnosci dochodowe zwigkszaja poparcie spoleczne dla redystrybucyjnej polityki gospodar-
czej. W zwiazku z tym mozna sadzic, Zze powstaja dzigki temu sprzyjajace warunki do wzrostu
wydatkéw publicznych, deficytéw budzetow centralnych, a w konsekwencji rosnacego dtugu
publicznego.

Teoretyczne argumenty na rzecz rosnacego zadtuzenia wynikaja réwniez z prac analizujacych
sity ksztattujace dtug na podstawie ewolucji preferencji obywateli w zakresie wydatkéw publicz-
nych®, zmiany zakresu polityki redystrybucyjnej!! czy wreszcie potrzeby réwnowazenia zbyt
wysokiego poziomu kapitatu prywatnego na rynku finansowym'?, Zatem na podstawie modeli
teoretycznych z duzym powodzeniem wyjasniano obserwowang zwlaszcza od lat 80. XX wieku
rosngcq skale zadluzenia publicznego krajéw kapitalistycznych.

Jednakze ekonomisci nie potrafili wyjasni¢ modelowo pogtebiajacych sie nier6wnosci dochodo-
wych w warunkach systematycznie rosngcego zadtuzenia publicznego. Z wiekszosci prac z tego
obszaru badan wynikalo bowiem, Ze w miare wzrostu zadtuzenia publicznego, jako nastepstwa
rosnacego spolecznego poparcia dla redystrybucji, zréznicowania dochodowe powinny ulega¢
zmniejszaniu, nie za$ poglebianiu. Réwniez za kurtyng niewiedzy pozostawaly argumenty teo-
retyczne wyja$niajace zjawisko wystepujace w niektérych gospodarkach UE i OECD, polegajace
na tym, ze nier6wnoéci dochodowe wewnatrz krajéw rosty w odmiennym tempie, czasem nawet
malaty (Atkinson, Piketty i Saez, 2011), za$ wielko$¢ dtugu publicznego charakteryzowata sig
wyrazng tendencja wzrostowa.

9 |stnieje pokazna literatura ilustrujgca wzajemne konotacje wystepujace migdzy zmiang (zwiekszaniem i zmniejszaniem) diugu publicznego

oraz zmiang nieréwnosci w podziale dochodéw czy bogactwa; zob. m.in. (Rdhrs i Winter, 2011). Jednakze wigkszo$¢ z tych prac nie ukazuje
wptywu nierdwnosci dochodowych na zmiang zadtuzenia publicznego.

10 M.in. Alesina i Tabellini (1990); Persson i Svensson (1989); Battaglini i Coate (2008); Caballero i Yared (2008); lizetski (2011); Aguiar
i Amador (2011).

" M.in. Krusell i Rios-Rull (1999); Golosov, Kocherlakota i Tsyvinsky (2003); Albanesi i Sleet (2006); Corbae, D'Erasmo i Kuruscu (2009).

12 M.in. Aiyagari i McGrattan (1998).
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Powodem uniemozliwiajacym wyjasnienie tych zaleznosci byto dosé¢ powszechne wykorzysty-
wanie w pracach tego obszaru badan zalozZenia o egzogenicznej stopie procentowej's. W zwigzku
z tym zakladano, ze dtug publiczny zmienia si¢ pod wplywem ewolucji preferenciji (krajowych)
podmiotéw ekonomicznych dotyczacych popytu na papiery dtuzne emitowane przez budzety
centralne, a takze ze krajowy rynek rzadowych papieréw dtuznych jest niezalezny od miedzy-
narodowego, ponadnarodowego czy tez globalnego rynku finansowego. Z tego miedzy innymi
powodu trudno byto uwzglednié¢ w teoretycznych modelach wigzacych te dwa zjawiska poste-
pujacej finansjeryzacji, ktéra zyskiwata na znaczeniu w wyjasnianiu realnych proceséw ekono-
micznych zwlaszcza od poczatku lat 80. ubieglego wieku.

W tym kontekécie warto podkresli¢, iz interesujace wyjasnienie teoretycznych kwestii wplywu
nieréwnosci dochodowych na dtug publiczny na tle postepujacej finansjeryzacji gospodarek
krajowych i gospodarki §wiatowej zdolali zaprezentowaé Azzimonti, de Francisco i Quadrini
(2012). Co ciekawe, w wyniku opuszczenia zalozenia o egzogenicznej stopie procentowej autorzy
ci satysfakcjonujgco wyjasnili zmienno$¢ danych empirycznych dtugu publicznego i nieréwno-
$ci dochodowych z przetomu XX i XXI wieku.

Model tych autor6w ujmuje wiele gospodarek otwartych, miedzy ktérymi wystepuje swobodny
przeplyw kapitatu. Gospodarki te sg zr6znicowane ze wzgledu na poziom i tempo zmian nie-
réwnoéci dochodowych miedzy podmiotami ekonomicznymi, czyli pracownikami i przedsie-
biorcami. Poglebiajace sig nier6wnosci dochodowe w gospodarkach powodujg wzrost ryzyka
ograniczenia konsumpcji w przysztych okresach dla podmiotéw ekonomicznych. Co wigcej,
rzadowe papiery dluzne, finansujace dtug publiczny, sa skupowane przez prywatne podmioty
ekonomiczne w celu zmniejszenia ryzyka ograniczenia konsumpcji w przysztych okresach, czyli
innymi stowy — w celu wygtadzenia migdzyokresowej konsumpcji.

W zwiazku z tym wzrost nier6wnosci dochodowych, wiazacy sig z rosnacym ryzykiem ogra-
niczenia konsumpcji w przysztych okresach, zwieksza zapotrzebowanie inwestoréw (pracow-
nikéw i przedsiebiorcéw) na papiery dtuzne emitowane przez rzady narodowe. Z kolei decyzje
rzadu dotyczace wielko$ci oraz zmiany zadtuzenia publicznego wynikajg z preferencji wyborcéw
(przedsiebiorcy i pracownicy). W zwigzku z tym rosnace nier6wnoéci dochodowe wzmacniaja
zaréwno preferencje spoleczne do zakupu rzadowych papieréw dtuznych, jak i presje rzadu,
poprzez demokratyczne wybory (glosowanie), do wigkszej emisji rzagdowych papieréw diuz-
nych, zwiekszajacych dlug publiczny. Zatem rosngce nieréwnosci dochodowe zwiekszaja popyt
i podaz rzadowych papieréw diuznych, finansujacych diug publiczny.

Jednakze odmienne sa powody, dla ktérych przedsiebiorcy i pracownicy zgtaszaja w drodze demo-
kratycznego glosowania zapotrzebowanie na emisje rzgdowych papieréw dtuznych, czyli okreslaja
podaz dtugu publicznego. Przedsiebiorcy glosuja za wieksza emisja rzadowych papieréw diuznych,

13 Dotyczylo to zwlaszcza prac wyjasniajgcych wplyw preferencji podmiotéw ekonomicznych (inwestoréw, obywateli) na popyt na rzadowe
papiery diuzne, determinujacych wielkos¢ diugu publicznego. Zob. m.in. Alesina i Tabellini (1990); Persson i Svensson (1989); Battaglinii Coate
(2008); Caballero i Yared (2008); llzetski (2011); Aguiar i Amador (2011), Persson i Tabellini (1991).
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gdyz dzigki temu maja mozliwo$¢ inwestowania w bezpieczne instrumenty finansowe, ktérymi
s rzadowe papiery dluzne. Z kolei, jak juz wspomniano, zakup tych instrumentéw umozliwia
przedsigbiorcom zmniejszenie nieubezpieczonego ryzyka ograniczenia konsumpcji w przysztych
okresach, ktére ro$nie wraz z poglebianiem sig dysproporcji dochodowych w spoleczenstwie.
Pracownicy za$ sg $wiadomi tego, iz rosnacy popyt ze strony przedsiebiorcéw na rzadowe papiery
dtuzne (dtug publiczny) obniza rynkowa miedzynarodowa stopg procentowa. W konsekwencji
malejg koszty pozyskania kredytu, czym szczegdlnie zainteresowani s wlasnie pracownicy.

W zwigzku z tym zaréwno przedsigbiorcy, jak i pracownicy opowiadaja sie w drodze demokra-
tycznego glosowania za zwiekszeniem diugu publicznego. Poglebianie nieréwnoéci dochodo-
wych napedza wzrost dlugu publicznego do momentu, gdy osiagnie on pewna wielkoéé kry-
tyczna, po przekroczeniu ktérej znaczaco rosng koszty jego obstugi. Nastgpuje wéwczas podnie-
sienie poziomu stopy procentowej i zmniejszenie korzysci zwlaszcza dla pracownikéw wynika-
jacych z dalszego zwiekszania dtugu publicznego.

Warto podkresli¢, ze istotnym osiagnieciem Azzimontiego, de Francisco oraz Quadriniego (2012)
bylo wyjasnienie zjawiska polegajacego na tym, iz poglebienie nier6wnosci w jednym kraju powo-
duje zwiekszenie wielkosci dtugu publicznego takze w innych krajach, gdzie zr6znicowania docho-
dowe niekoniecznie muszg rosnaé. Stato sig to mozliwe dzieki wykorzystaniu w modelu zatozen
o swobodnym przeplywie kapitalu miedzy gospodarkami, a takze endogenicznej miedzynarodowe;j
stopie procentowej. W zwigzku z tym zwiekszenie emisji rzagdowych papieréw dtuznych, wiazace
sie ze wzrostem diugu publicznego w jednym kraju, zmniejsza poziom migdzynarodowej stopy pro-
centowej, ktéra wzmacnia preferencje zwlaszcza pracownikéw na rzecz wiekszego zapotrzebowania
na dtug publiczny réwniez w innych krajach. Co istotne, sita wplywu emisji rzadowych papier6w
dtuznych na poziom migdzynarodowej stopy procentowej zalezy od wielkosci gospodarki, czyli im
wieksza jest zadtuzajaca sie gospodarka, tym silniej reaguje poziom tej stopy.

Azzimonti, de Francisco i Quadrini (2012) przeprowadzili badania empiryczne, pozytywnie
weryfikujac teoretyczne hipotezy wynikajace z rozwazan modelowych. Na podstawie danych
statystycznych z lat 1973-2005 dotyczacych krajow OECD' wykazali oni, iz tempo wzrostu
dlugu publicznego zwiekszalo sie w okresach spowolnienia gospodarczego, czyli malejacej stopy
wzrostu gospodarczego, wzrostu udziatu dlugu publicznego w PKB, a takze wzrostu udziatu 1%
najbogatszych obywateli w dochodach ogétem.

| Metoda badawcza, a takze uzyte zmienne makroekonomiczne i Zzrodta
ich danych liczhowych

Badanie statystyczne przeprowadzono w celu zweryfikowania wnioskéw ze studidw literatu-
rowych dotyczacych przyczynowosci wystepujacej miedzy poglebianiem sig rozwarstwienia
dochodowego i wzrostem dtugu publicznego. Analize te przeprowadzono w dwdch etapach.

14 W grupie badanych kraj6w nie uwzgledniono: Polski, Wegier, Stowacii, Stoweni, Czech, lzraela, Turcji, Meksyku i Luksemburga.
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Pierwszy etap polegal na identyfikacji (kierunku) zalezno$ci miedzy nieréwnoséciami dochodo-
wymi oraz wielkosciag dtugu publicznego. Dla wspétczynnikéw korelacji analizowanych zmien-
nych obliczono wartosci miernikéw odzwierciedlajacych ich istotnos¢ statystyczna, a wiec sta-
tystyki t-Studenta oraz poziomu istotnosci.

Drugi etap badania polegal na zidentyfikowaniu wplywu hipotetycznych zmiennych makroeko-
nomicznych na poziom i stope wzrostu wielkosci dtugu publicznego badanych krajéow. W celu
uwzglednienia w procedurze obliczeniowej wynikajacych ze studiow literaturowych zaleznosci
wystepujacych miedzy nieréwnosciami, dtugiem publicznym oraz wzrostem gospodarczym,
w obliczanych regresjach wielorakich obok zmiennych ilustrujacych nieréwnosci dochodowe
ujeto takze tempo wzrostu gospodarczego oraz wielko$é zadluzenia publicznego wzglednego,
a wigc w stosunku do PKB. Dla ostabienia zatoZenia o jednorodnosci badanych krajéw obok
klasycznej metody najmniejszych kwadratéw (dalej: MNK) wykorzystano takze metode z usta-
lonym estymatorem, czyli fixed effects (dalej: FE). Ten etap badania polegal zatem na obliczeniu
parametréw dwdch réwnan regresji:

1. Regresji wielorakiej wielkosci dtugu publicznego (PubDebt;,) badanych krajéw. W celu
poréwnania uzyskanych wynikéw obliczen z rezultatami badan innych autoréw w badaniu
wykorzystano regresje o postaci podobnej do tej, ktdra zastosowali Azzimonti, de Francisco
i Quadrini (2012), tj.:

PUbDebt]‘,t =0+ ﬁDebtj]H + deD})j,t + 5[neq]‘,t. (1]

2. Regresji wielorakiej stopy wzrostu wielkosci dtugu publicznego (dPubDebt;;) badanych kra-
jéw o postaci:

dPubDebt;; = o+ fDebt;, ; + ydGDP;, + dlneq; . 2)

gdzie: a, §, y, 0 — parametry réwnania regresji; PubDebt;;, dPubDebt;,, Debt;,, dGDP;,, Frlneq;,
- zmienne makroekonomiczne, ktérych wyjasnienie wraz z informacjg o Zrédtach pozyskania
ich wartoéci liczbowych zawarto w tabeli 1.

W badaniu wykorzystano 10 miernikéw rocznych danych czasowo-przekrojowych dla 34 krajow
OECD, tj. 6 ilustrujacych nieréwnosci dochodowe, zwlaszcza placowe wewnatrz krajow, zas
4 - wielko$¢ zadluzenia publicznego oraz tempo wzrostu gospodarczego.

W celu wlasciwego zidentyfikowania wplywu nier6wnosci dochodowych na poziom, a takze
stope wzrostu dlugu publicznego badanych krajéw w analizie wykorzystano mierniki ilustrujace
zréznicowania dochodowe w gérnych i dolnych przedziatach dystrybucji. Zatem jako miary
rozwarstwienia dochodowego w dolnych przedziatach dystrybucji wykorzystano:

- odsetek zatrudnionych zarabiajacych mniej niz 2/3 ptacy $redniej, obliczonej dla mediany
(LowPay; ),
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Tabela 1 | Zmienne makroekonomiczne, ich symbole oraz zrédla danych liczbowych

Symhol Nazwa zmiennej LT Kraje irédto danych
okres
Log wielkosci dtugu publicznego w j-tym o
PubDebt;, kraju i w t-tym roku, wg PSN, ceny state 19942010 OECD (34) Obliczenia wiasne
wSD 22011 roku na podstawie:
(OECD, 2012;
dPubDeb, StupawzmstuFubﬂebq,_wslusunkudurnku 19942010 OECD (30) TEDB, 2012)
g poprzedniego
R . .
Debt,,; Log wielkeSE diugu publicznego w % PKE g0, )5, 0ECD (34) (0ECD, 2012)
h w j-tym kraju w roku poprzednim
db‘l]l’,-, Stopa wzrostu realnego PKB w j-tym kraju, 19912010 0ECD (34) (TEDB, 2012)
’ t-tym roku
Mierniki nieréwnosci (Ineq;,)
. _ Relacja ptac 9.1 1. decyla pracujacych ¥ OECD (26) bez: Chile, Estonii, lzraela, Mek-
I w j-tym kraju, t-tym okresie Ll syku, Holandii, Stowacji, Stowenii, Turcji AT
Relacja ptac 5.1 1. decyla pracujacych OECD (26) bez: Chile, Estonii, lzraela,
Decile(5/1);, (dolny przedziat dystrybucji) w j-tym kraju,  1995—2010 Luksemburga, Meksyku, Stowacji, Stowenii, ~ (OECD, 2012)
t-tym roku Turcji
Relacja pfac 9.1 5. decyla dla pracujacych OECD (26) bez: Chile, Estonii, lzraela,
Decile(9/3);; ~ (gbrny przedziat dystrybucji) w j-tym kraju, 19952010 Luksemburga, Meksyku, Stowacji, Stowenii,  (OECD, 2012)
t-tym roku Turcji
0::23{?9“:’;:‘;;’:::&“';‘3"[’ ':;E:Z:Z“r'l‘é';‘:'h OECD (22) bez: Austri, Chile, Danii, Fin-
Wean;, ) VWQIVIMEYCINED U4 4000 9010 fandii, Niemiec, Islandil, lzraela, Wioch, ~ (OECD, 2012)
» pracownikéw pefnoetatowych w j-tym kraju, . .. .. A
Norwegii, Stowenii, Szwecji, Szwajcarii
t-tym roku
Relacja ptacy minimalnej do przecigtnej 0ECD (22) bez: Austrii, Chile, Danii, Fin-
Wedian;, obliczonej dla mediany dla pracownikow ~ 1994—2010  landii, Niemiec, Islandii, lzraela, Wioch, (0ECD, 2012)
petnoetatowych w j-tym kraju, t-tym roku Meksyku, Norwegii, Szwecji, Szwajcarii
Udziat zatrudnionych na petny etat zara- OECD (23) bez: Chile, Estonii, Francji, lzra-
LowPay;, hiajacych mniej niz 2/3 Sredniej ptacy dla 19952010 ela, Meksyku, Norwegii, Stowacji, Stowenii, ~ (OECD, 2012)
mediany w j-tym kraju, t-tym roku Szwecii, Szwajcarii, Turcji

Zr6dlo: opracowanie wlasne.

- relacje placy Sredniej 5. i 1. decyla pracujacych (Decile(5/1);,
- relacje ptacy minimalnej do przecietnej obliczonej dla sredniej (arytmetycznej) dla pracow-
nikéw petnoetatowych (Mean; ),

- relacje ptacy minimalnej do przecigtnej obliczonej dla mediany dla pracownikéw pelnoeta-
towych (Median; ).

Z kolei dla odzwierciedlenia nier6wnosci dochodowych w gérnych przedziatach dystrybuciji
uzyto relacjg ptacy éredniej 9. i 5. decyla dla pracujacych (Decile(9/5);,). Ze wzgledu na liczne

Vol. 21, No. 2(121), 2013 DOI: 10.7206/mba.ce.2084-3356.59



74 | MBA.CE tukasz Jabtonski

stabo$ci miernika Giniego®®, jako ilustracje ogélnych zréznicowan dochodowych wykorzystano
relacje Sredniej ptacy 9. i 1. decyla dla pracujacych.

Zwrocenie uwagi na rozwarstwienia dochodowe w gérnych i dolnych przedziatach dystrybu-
cji wynika z dwéch powodéw. Po pierwsze, liczni autorzy (Voitchovsky, 2005; Bordo i Meis-
sner, 2011; EC, 2010) wskazuja, ze rosngce nier6wnoéci wynikaja nie tylko ze wzrostu udziatu
w dochodach ogélnych obywateli z najwyzszymi dochodami, ale takze ze zwigkszenia sie
odsetka populacji przesuwajacych sie do dolnych przedzialéw dystrybucji. Sugerujg oni tym
samym, iz praca przestaje by¢ sposobem na uchronienie sie przed ubéstwem, czyli, innymi
stowy, rosnie zakres biedy wérdd zatrudnionych (prekariat). Ponadto uwzglednienie w badaniu
miernikéw réznych przedzialéw dystrybuciji jest proba szerszego, w stosunku do ujecia Azzi-
montiego, de Francisco oraz Quadriniego (2012)', spojrzenia na wplyw nieréwnosci dochodo-
wych na wzrost dtugu publicznego w krajach wysoko rozwinietych.

|  Wyniki obliczen

W tabeli 2 zawarto warto$ci obliczonych wspélczynnikéw korelacji migdzy wartoscia diugu
publicznego (USD, ceny state z 2011 roku, wg PSN) oraz miernikami nieréwno$ci dochodowych
dla krajow OECD w latach 1995-2010". Dla ilustracji statystycznej wiarygodnosci obliczonych
wspolczynnikéw w tabeli tej zamieszczono réwniez informacje dotyczace oceny ich statystycz-
nej istotnoéci, a takze liczebnosci préby, ktére byly podstawa prowadzonych obliczen. Z tabeli
tej wynika, iz wszystkie obliczone wspétczynniki korelacji charakteryzuja sie zadowalajgcy
statystyczng istotnoscia, tj. warto$¢ p<o0,2.

W zwigzku z tym na podstawie uzyskanych wynikéw obliczonych wspétczynnikéw korelacji
zawartych w tabeli 2 mozna wyciagna¢ nastgpujace wnioski.

1. Z dodatniej wartoéci wspétczynnikéw korelacji migdzy zmiennymi PubDebt;, oraz Decile
(9/1);; wynika, iz w okresach rosnacego zadtuzenia publicznego krajow OECD nastgpowato
poglebianie nier6wnosci dochodowych, mierzonych uzyskiwanymi wynagrodzeniami.

2. Jednakze warto podkresli¢, iz rosngcemu zadtuzeniu publicznemu krajéw OECD towarzy-
szyt wzrost nieréwnoéci ptacowych nie tylko w gérnych (Decile(9/5); ), ale takze w dolnych
przedziatach dystrybucji wynagrodzen (Decile(5/1);,, LowPay;;, Mean;,, Median;,). Zatem
proces poglebiania nieréwnosci w badanych krajach polegat na tym, iz ptace wzglednie lepiej
zarabiajacych rosly szybciej, za$ relatywnie gorzej wynagradzanych wolniej w stosunku do
przecigtnego wzrostu wynagrodzen.

15 Zob. m.in.: Wozniak i Jablonski (2011).

16 Azzimonti, de Francisco i Quadrini (2012) analizowali jedynie wptyw nieréwnosci, mierzonych udziatem 1% najlepiej zarabiajacych w do-
chodach ogalnych, na wielko$¢ diugu publicznego.

17" Na tym etapie badan nalezatoby przeanalizowac réwniez zaleznosci wystepujgce migdzy wzrostem gospodarczym oraz nigréwnosciami.
Jednakze analiza na pordwnywalnej grupie krajow zaleznosci korelacyjnych wystepujgcych miedzy tymi kategoriami ekonomicznymi zostata
szeroko scharakteryzowana w pracach Wozniak i Jabtorski (2008; 2011). W zwigzku z tym w niniejszym artykule zwrécono uwage na zalezno-
$ci wystepujace migdzy diugiem publicznym i nieréwno$ciami dochodowymi.
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Tabela 2 | Wspoélczynniki korelacji miedzy warto$cia diugu publicznego (USD, wg PSN, ceny stale
z 2011 roku) oraz wybranymi miernikami zmiennych makroekonomicznych dla krajow

OECD
Warto$¢ dtugu publicznego (USD)
feme kovrveslle]lcll Proba Wartosé p
Dtug publiczny w roku poprzednim w % PKB (Jebt; ) 0,420 511 0.0000
Stopa wzrostu realnego PKB (607, ) -0,164 522 0,0002
Relacja pfac 9.1 1. decyla pracujacych [Decile(3/1); ] 0,289 310 0.0000
Relacja ptac 5.1 1. decyla pracujacych [Decile(5/1);,] 0,276 308 0,0000
Relacja ptac 9.i5. decyla dla pracujacych [Decile(9/5); ] 0,219 312 0,0001
Odsetek zarahiajacych mniej iz 2/3 Sredniej ptacy dla mediany (LowPay; ) 0,165 236 0,0107
Relacja placy minimalnej do przecigtnej obliczonej dla Sredniej arytmetycznej (Mean; ) -0,250 342 0.0000
Relacja placy minimalnej do przecigtnej obliczonej dla mediany (Wedian; ) -0,316 326 0.0000

Objasnienia: wartos$¢ p — poziom istotnosci statystyki t-Studenta
Zr6dlo: obliczenia wlasne na podstawie danych zrédtowych jak w tabeli 1.

3. Z ujemnych warto$ci wspétczynnika korelacji miedzy zmiennymi dGDP;, oraz PubDebt;,
wynika, iz wzrost (spadek) wartos$ci dtugu publicznego gospodarek OECD nastepowatl
w okresach malejacej (rosnacej) stopy wzrostu gospodarczego tych krajow. Zatem oznacza
to, iz w latach 1995-2010 warto$¢ dlugu publicznego w krajach OECD rosta w okresach
spowolnienia i recesji gospodarczej, malata zas wraz z ozywieniem koniunktury gospodar-
CZ€j.

4. Co wiecej, przecietnie rzecz ujmujac, kraje OECD zwigkszaly swe zadluzenie publiczne
w szybszym tempie w stosunku do wzrostu wielkosci produkgji, czyli PKB.

Analize regresji wielorakiej poziomu (réwnanie 1) i stopy wzrostu (réwnanie 2) dtugu publicz-
nego krajéw OECD w latach 1995-2010 przeprowadzono przy wykorzystaniu rocznych danych
czasowo-przekrojowych wszystkich zmiennych, ktérych opis zawarto w tabeli 1. Parametry
regresji obliczono przy uzyciu dwdch metod, tj. najmniejszych kwadratow (MNK) i efektéw sta-
tych (FE). Po przeanalizowaniu uzyskanych wariantéw obliczef ze wzgledu na liczbe obserwa-
cji, znaki 1 statystyczna istotno$¢ wartosci parametréw, poziomy wspétczynnikéw determinacji
(R?) oraz oceng merytoryczng uzyskanych wynikéw wybrano kilka oszacowan, ktére zawarto
w tabelach 3-5.
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Tabela 3 | Wyniki obliczen parametréw regresji warto$ci dtugu publicznego o postaci (1) dla

krajow OECD wedlug MNK
Imienna objasniana: Publeht;,
Imienna
MNK1 MNK?2 MANK3 MNKa
Stafa 8,939 5,498 8,630 8,165
(wartosé p) (0.0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Dept; 3.211 3,229 2,906 2,122
(wartosé p) (0.0000) 0,0000 0,0000 0,0000
dGOP;, -12,429 -11,899 -12,845 11,370
(wartos¢ p) (0.0000) (0,0000) (0,0000) (0.0000)
LowPay;, 0,133
(wartosé p) (0,0000)
Decile(5/1);, 3,351
(wartos¢ p) (0,0000)
Decile(9/1);, 0,836
(wartosé p) (0,0000)
Decile(9/5); 1,700
(wartos$é p) (0,0000)
Skorygowany R 0,459 0,485 0,440 0,311
Liczha obserwacji 21 309 M 313
Liczha krajow 22 26 26 26

Objasnienia: warto$¢ p — poziom istotnosci statystyki t-Studenta
Zr6dlo: obliczenia wlasne na podstawie danych zrédtowych jak w tabeli 1.

Wyniki obliczen parametréw regresji o postaci (1) przy uzyciu MNK zawarto w tabeli 3, za$ na
podstawie FE w tabeli 4. Parametry przy zmiennych obja$niajacych w obu wariantach obliczen
charakteryzuja sie wysoka statystyczna istotnoécia. Co wiecej, wysokie wartosci wspétczyn-
nikéw determinacji (skorygowany R?) §wiadczg o dobrym dopasowaniu uzyskanych wynikéw
do rozkladu zmiennych empirycznych. Zatem obliczenia MNK wyjasniajg w ok. 30-49%, za$
oszacowania FE - w az ok. 98% rzeczywisty rozklad danych empirycznych. Stabszym dopaso-
waniem do rozkladu zmiennych empirycznych charakteryzujg sie wyniki obliczen parametréw
regresji o postaci (2). Jednakze wydaja sie one réwniez spetnia¢ kryterium wiarygodnosci sta-
tystyczne;.
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Tabela 4 | Wyniki obliczen parametréw regresji wartosci dlugu publicznego o postaci (1) dla krajow

OECD wg FE
Imienna objasniana: Publebt;,
Imienna
FE1 FE2 FE3 FE4 FES FEG
Stata 1,12 10,337 9,774 8.31 10,322 0,004
(wartosé p) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Dept; 1,376 1,355 1,313 1,414 1,312 1,246
(wartos¢é p) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
dGDP;, -2,462 -2,44 -1,900 -1,469 -3,030 -2,944
(wartosé p) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0022) (0,0000) (0,0000)
LowPay;, 0,0456
(wartosé p) (0,0000)
Decile(5/1);, 0,860
(wartosé p) (0,0004)
Decile(9/1); 0,629
(wartosé p) (0,0000)
Decile(3/5); 1,826
(wartosé p) (0,0000)
Mean; 3,188
(wartosé p) (0,0000)
Median; 3170
(wartosé p) (0,0000)
Skorygowany R 0,982 0,983 0,986 0,987 0,983 0,985
Liczha obserwacji 21 309 3 313 343 3
Liczha krajow 22 26 26 26 23 22

Objasnienia: warto$¢ p — poziom istotnosci statystyki t-Studenta
Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych zrédlowych jak w tabeli 1.

Zatem uzyskane wyniki mogg by¢ podstawg wiarygodnej interpretacji ekonomicznej i wysnucia
kilku interesujacych wnioskow.

1. Uzyskane wyniki (MNK3, MNK?7 oraz FE3 i FE7) ilustrujg silny dodatni wptyw rosngcych
nierownos$ci na wielkos§¢ dlugu publicznego badanych krajéw. Z wartosci parametru przy
zmiennej Decile(9/1);, wynika wigc, iz wzrost zréznicowan ptacowych ogétem sprzyjat rosna-
cemu zadluzeniu publicznemu krajéw OECD.

2. Réwniez silnie dodatnio na wielkos¢ dtugu publicznego krajow OECD wptywaty pogle-
biajace sig rozpigtoéci ptacowe w gérnych przedziatach dystrybucji wynagrodzen (MNK4,
MNKS, FE4). Zatem z wartoéci parametréw przy zmiennej Decile(9/5);, wynika, iz szybszy,
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Tabela 5 | Wyniki obliczen parametréw regresji stopy wzrostu dtugu publicznego o postaci (2) dla kra-

jow OECD wg MNK i FE
Imienna
MNKS
Stata -0,086
(wartos¢é p) (0,1470)
IleptivH -0,043
(wartos¢ p) (0,0551)
dGDP;, 142
(wartosé p) (0,0000)
LowPay;, 0,0641
(wartos¢é p) (0,0015)
Decile(5/1);,
(wartos¢é p)
Decile(9/1);
(wartos¢é p)
Decile(9/5);,
(wartosé p)
Wean;
(wartosé p)
Wedian;,
(wartosé p)
Skorygowany R? 0,142
Liczha obserwacji 229
Liczha krajow 22

Objasnienia: warto$¢ p — poziom istotnosci statystyki t-Studenta

MNKG

-0.100
(0,0565)

-0,0399
(0,0516)

1,40
(0,0000)

01088
(0.0002)

0,136
291
26

Imienna objasniana: dPublebt;,

MNKT

-0.014
(0.6391)

-0,0474
(0,0184)

-1,453
(0,0000)

0,0315
(0,0001)

0,142
298
26

MNK8

-0,0594
(0.2197)

-0,0549
(0,0056)

-1.409
(0.0000)

0,0791
(0,0016)

0130
300
26

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych zrédtowych jak w tabeli 1.

MNKS

0,228
(0,0000)

-0.073
(0,0072)

-1.132
(0,0000)

-0,269
(0,0140)

0121
324
2

MNK10

0,213
(0,0000)

-0.079
(0,0048)

-1.751
(0,0000)

-0.167
(0.0822)

0,115
309
22

FET

-0.2678
(0,1990)

-0.113
(0,0197)

-1,502
(0,0000)

0,1206
(0,0589)

0,235
300
26

w stosunku do $redniej charakterystycznej dla ogétu pracownikéw w badanych krajach,
wzrost plac relatywnie lepiej zarabiajacych wspierat proces rosnacego zadtuzenia publicz-
nego krajow OECD?8.

3. W toku obliczen wykazano réwniez prawdziwos¢ hipotezy o dodatnim wplywie rosna-
cych nieréwnosci w dolnych przedziatach dystrybucji ptac na wielko$¢ dtugu publicznego
w badanych krajach. Obliczenia te ilustruja, iz wielko$¢ dtugu publicznego w krajach OECD

wynikala silnie dodatnio z rosnacych:

- $rednich zr6znicowan wynagrodzen charakterystycznych dla 5. i 1. decyla pracujacych

(Decile(5/1);,);

18
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Tym samym uzyskane obliczenia okazaty sie zgodne z wynikami (Azzimonti, de Francisco i Quadrini, 2012).
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- odsetka pracujgcych zarabiajacych mniej niz 2/3 ptacy sredniej (LowPay;);
- r6znicy migdzy placa minimalna a érednig (Mean;,, Median; ).

4. Ze wszystkich zaprezentowanych wariantéw obliczen wynika, ze wielkosé¢ dtugu publicz-
nego badanych krajéw wynikala z tempa wzrostu gospodarczego. W szczegdlnosci z ujemne;j
wartoéci parametru przy zmiennej dGDP;, wynika, ze spowolnienie badz recesja gospodar-
cza, a wiec obnizajacy sie poziom stopy wzrostu PKB, wyraZznie zwigkszal wielkos¢ zadlu-
zenia publicznego krajéw OECD. Z kolei ozywienie gospodarcze sprzyjalo zmniejszeniu
wielkosci dtugu publicznego badanych krajéw. W zwigzku z tym wykazano empirycznie, iz
problem rosngcego lub zbyt wysokiego dtugu publicznego zyskuje na znaczeniu w okresach
obnizajacej sig dynamiki wzrostu gospodarczego.

5. Z wartosci parametru przy zmiennej Dept;,; wynika, iz rosngcy stosunek dtugu publicznego
do wielkosci gospodarki (PKB) w roku poprzednim powoduje wzrost wartosci tego dtugu
w kolejnym roku (MNK1-MNK4 oraz FE1-FE6). W zwigzku z tym wykazano, co wydaje sig
do$¢ oczywiste, iz polityka gospodarcza z lat poprzednich, zwlaszcza w zakresie utrzymania
rygoréw fiskalnych jest istotnym statystycznie czynnikiem zadluzenia publicznego krajéw
OECD. Jednoczesnie wykazano, iz zwiekszajace sig zadtuzenie publiczne w relacji do PKB
wyraznie hamuje przyszle tempo wzrostu tego dtugu (MNK5-MNK10 oraz FE7). W zwigzku
z tym wykazano, iz wysokie zadluzenie publiczne w stosunku do PKB w grupie krajéw
OECD ograniczalo wzrost wartoéci dlugu publicznego w okresach przysztych.

Zatem z przeprowadzonych badan empirycznych wynika, ze w latach 1995-2010 nier6wno-
sci dochodowe dodatnio wptywaty na wzrost dtugu publicznego w krajach OECD. Co wigcej,
zdiagnozowane w badanym okresie zaleznosci wystepujace miedzy nieréwno$ciami a dtugiem
publicznym wyjasniaja zmienno$¢ tempa wzrostu gospodarczego badanych krajow.

| Podsumowanie i wnioski

W artykule przeanalizowano przyczynowo$¢ wystepujaca miedzy poglebiajacymi sie nieréw-
nos$ciami dochodowymi wewnatrz krajéw oraz wzrostem zadtuzenia publicznego gospodarek
wysokorozwinietych. Opierajac sig na przegladzie teoretycznych i empirycznych badan poswie-
conych tym zaleznoéciom, wykazano, ze istnieja przestanki sugerujace, iz glebokie, a takze stale
rosngce zadluzenie publiczne, czesto zagrazajace stabilnosci makroekonomicznej niektérych
krajéw §wiata, wynika z powigkszajacych sig zréznicowan dochodowych wewnatrz krajéw.
Réwniez na podstawie danych statystycznych dotyczacych krajéw OECD z lat 1995-2010 wyka-
zano, iz rosnace nieréwnoéci dochodowe w gérnych i dolnych przedziatach dystrybucji silnie
dodatnio determinowaly wzrost wielkosci dtugu publicznego tych gospodarek.

Warto podkresli¢, ze podjete w artykule rozwazania o charakterze teoretycznym, a takze zapre-
zentowane wyniki obliczen sg niewystarczajace do przyjecia hipotezy gloszacej, iz rosngce nie-
réwnosci dochodowe sa czynnikiem wzrostu zadtuzenia publicznego krajéw kapitalistycznych,
zwlaszcza OECD. Nie oznacza to jednoczesnie, iz te hipoteze nalezy odrzuci¢. Podjete rozwa-
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zania nalezy traktowac jako pewien argument, réwniez o charakterze empirycznym, na rzecz
przeformulowania debaty o zadtuzeniu publicznym, a takze kryzysie zadluzeniowym w wielu
krajach wysokorozwinietych. W zwigzku z tym warto zwréci¢ wieksza uwage na bardzo glebo-
kie nieréwnosci dochodowe jako jedng z przyczyn wspoélczesnego kryzysu.

Jednakze wobec tak sformutowanego postulatu nalezy mie¢ na uwadze jedna istotng kwestie.
Mianowicie postawienie tezy o potrzebie ograniczenia jesli nawet nie poziomu, to przynajmniej
dalszego wzrostu nieréwnosci dochodowych wewnatrz krajéw, wymusza w do$¢ naturalny spo-
s6b oparcie nie tylko dalszych teoretycznych i empirycznych badan zwlaszcza nad nier6wno-
$ciami, lecz takze zalozen polityki gospodarczej na podstawach metodologicznych wykraczaja-
cych poza gléwny nurt ekonomii. Warto podkresli¢, ze, jak wyjasnia Jenkins (2011), dominujgca
wigkszo$¢ badan nad nieréwnosciami, zwlaszcza publikowanych w prestizowych wydawnic-
twach i przez to zyskujacych uznanie szerszego gremium ekonomistéw, scisle nawiazuje do
paradygmatéw gléwnego nurtu ekonomii, a zatem liberalnych i neoliberalnych kierunkéw badan
ekonomicznych. Taka plaszczyzna analizy nieréwnosci we wspdélczesnej ekonomii nie podwaza
zatem prawdziwosci fundamentalnego zalozenia ekonomistéw liberalnych i neoliberalnych,
zgodnie z ktérym ,nic nie mozna powiedzie¢ w sposéb naukowy i nic nie mozna powiedzie¢
w ogoble na temat nieréwnoéci (dochodowych), jesli wynikaja one z dziatania wolnego rynku”

(Cameron, 2000, s. 1034).
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